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Economia Moral

Nuevo libro de Meghnad Desai critica la teoria econdmica y a los economistas

Arrogancia desmesurada de los economistas desconectados de la realidad

Julio Boltvinik

n la Feria Internacional del Libro (FIL)

de Guadalajara, a finales de noviembre

2017, participé junto con Enrique
Valencia, destacado socioeconomista de la
Universidad de Guadalajara, en la
presentacion de la edicion en espafiol del libro
mas  reciente de  Meghnad  Desai
(MD), Arrogancia desmesurada. Por qué
fallaron los economistas al predecir las crisis
y como evitar la siguiente, Siglo XXI editores,
2017, 227 pp. (Original en inglés: Hubris. Why
economists failed to predict the crisis and how
to avoid the next one, Yale University Press,
2015). De dicha presentacion retomo algunas
ideas hoy. En el recuadro presento datos
curriculares de MD. Aunque su contenido es
técnico, el libro se lee con facilidad. Habiendo
sido profesor de economia durante mas de 40
afios, MD sabe explicar de manera sencilla
asuntos que no parecen serlo. En el prefacio
establece que hubo tres posturas ante el inicio
de la crisis actual: la de los economistas
autollamados nuevos clasicos, fue que la crisis
seria temporal y se autocorregiria; la de los
keynesianos; fue que la crisis era seria pero
gue teniamos los medios para resolverla; la de
MD fue que “esta recesion no sé6lo era la mas
profunda que hubiésemos visto, sino que,
ademas, los remedios keynesianos usuales no
funcionarian, porque la globalizacion ha
cambiado de manera fundamental el contexto.
Y afiade MD (p.8):

Para encontrar una solucion a la crisis
teniamos que explorar el inframundo, como lo
describi6  Keynes, donde viven los
economistas que han pasado de moda, como

Marx, Schumpeter, Kondratieff, Hayek e
incluso Wicksell. Ellos ven al capitalismo
como un sistema sujeto a olas de ciclos de alza
y baja, un sistema de desequilibrio dindmico.
La economia moderna percibe los mercados
como un sistema de equilibrio estacionario, en
el cual las decisiones tomadas son
compatibles, asi que en esencia la oferta es
igual a la demanda.

MD relata que se opuso a tratar de
resolver la crisis con mas gasto publico y mas
endeudamiento, postura favorecida por
keynesianos como Paul Krugman. Por otro
lado, entre los banqueros de Estados Unidos
(EV) y de Gran Bretafia (GB) habia acuerdo de
que la oferta monetaria deberia ser
incrementada relajando restricciones
cuantitativas  (quantitative easing). Esto
significa, béasicamente, comprarle activos
financieros basura a los bancos, inyectando asi
efectivo a la economia. MD sefiala que la
recuperacién es fragil en EU y GB e
inexistente en la eurozona. Es, afiade, un
momento oportuno para reflexionar sobre qué
fue lo que salié mal:

El problema no fue tanto con la
economia sino, mucho mas, con la teoria
econdmica y los economistas. Quiero abordar
algunos de los cuestionamientos que se han
formulado sobre la teoria econémica: por qué
los economistas fallaron en prevenir la crisis,
qué ocurrio, por qué ocurrio cuando ocurrid, y
por qué los economistas no quieren admitir
que se equivocaron. También quiero ocuparme
de... ver si hay una nueva teoria econéomica
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gue pueda enfrentar de mejor manera
catastrofes econdmicas futuras (p. 9)

MD relata que en sus 50 afios de
economista vivié los cambios en la teoria
econdmica que describe en Hubris; que critico
el monetarismo y exploré la economia politica
de Marx, Schumpeter y Hayek. Y le da sentido
al titulo del libro:

“Fui testigo del cambio en la cultura
de la economia académica, que abandond los
habitos empiricos de estudiar la realidad
econdmica y se casd con el razonamiento
aprioristico que remplazé la indagacion
escéptica. La incertidumbre y la duda fueron
remplazadas por la certidumbre y la arrogancia
desmesurada (hubris). Hice cuanto pude para
resistir este cambio. Continué tratando de
interpretar el mundo a la luz de los
acontecimientos, combinando las
herramientas de la investigacion empirica con
las bases profundas del legado de la teoria
economica. Sigue siendo una tarea inacabada.
Es este cambio lo que deseo exponer aqui”.

(p.10)
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Datos curriculares de Meghnad Desai (MD)
Eaoar o B £ AR S e X AN T KON ot e e L S A

Destacado economista, nacido en la India en 1940
y actuaimente ciudadano britanico y miembro de la
Cédmara de los Lores, por lo cual ostenta el titulo de
Lord. Es profesor Emérito de la famosa London School
of Economics, donde fundd y dirigi6 el Global Gover-
nance Research Centre. Es uno de los pocos econo-
mistas en el mundo que domina tanto la economia de
la corriente principal como la economia marxista (y
mis alld, el pensamiento de Marx en general). Entre
sus muchos libros, los referidos a Marx son: Marxian
Economic Theory (1974) (del cual hay traduccién al
espafiol de Siglo XXI editores) y Marxian Economics
de 1979; ambos muestran la habilidad de MD para
formalizar y desarrollar planteamientos de Marx en
términos mateméticos; otro libro al respecto es Marx's
Revenge. The Resurgence of Capitalism and the Death
of Statist Socialism, 2002, dei cual, escribi una serie de
4 entregas en esta columna (1, 8, 15y 22 de julio de
2005), donde, entre otras cosas, dife:

“Es un libro extanso y profundo en ef cual el autor va mezclando
la historia politica y econbmica con & pansaméento marxista (y
no mandsta), para abordar el estudio de la realidad del capita-
lismo y de las ideas sobre €. Esta escrito, sin embargo, en un
tono provocativo. Como dice su autor en & primera frase: “Este
s un bro escrito para inritar y provocar, pero -espero- también
para explicar como es que Begamos a estar donde estamos, en
lo que ahora se llama este mundo nuestro globalizado”,

MD ha publicado muchos maés libros, entre ellos una
novela policiaca y un libro sobre historia de la India. En
espafiol Desai publico, en coautoria con Amartya Sen
y Julio Boltvinik, Indice de progreso Social. Una pro-
puesta, ClICH-UNAM, 1998 (originalmente publicado
en 1992 por el PNUD-AL). Algunos de sus articulos
han sido recopilados con el titulo The Sefected Essays
of Meghnad Desai.

La Introduccion del libro explica
como se inici6 y desenvolvidé la crisis,
empezando con el estallido de la burbuja
inmobiliaria. MD explica que la extension de
préstamos hipotecarios a hogares sin
capacidad de pago (hipotecas subprime o de
segunda) se bas6 en una doble apuesta: que las
tasas de interés se iban a mantener bajas y que
el valor de las viviendas seguiria aumentando.
Pero el acelerado crecimiento en la demanda
de materias primas de China elevo sus precios
y, ante el temor de los gobiernos de las
economias desarrolladas de que ello desatara
lainflacion, la Fed (banco central de EU) subid
la tasa de interés; los precios de las viviendas
dejaron de aumentar y las
hipotecas subprime se volvieron impagables.
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Estall6 la burbuja, se contagi6 a otros paises y
la economia (a partir de 2008) se vio afectada,
porque los consumidores cambiaron su
conducta y los bancos dejaron de prestar.
Empezo la recesion. En Europa, explica MD,
en marzo de 2010 el gobierno griego ya no
pudo cubrir el servicio de su deuda, y ello
contagid a otros paises. En la inauguracion de
un nuevo edificio en la London School of
Economics, la reina Isabel Il pregunt6 sobre la
crisis: ¢Por qué nadie se dio cuenta? Un grupo
de economistas, en respuesta escrita a la reina
dijo, entre otras cosas que prevalecio
unasicologia de la negacion (p.17). MD
vuelve al asunto de los economistas:

“La economia como profesion habia
navegado alto a los ojos del mundo. Se decia
que los economistas tenian la respuesta para
toda clase de problemas... Greenspan, ex
presidente de la Reserva Federal, en sus
memorias, traz6 el retrato de una figura de
Superman dominando la economia a cuyo
cargo ¢l habia sido nombrado... la mayoria de
los ciudadanos estaban convencidos de que los
economistas tenian las herramientas para
evitar que volvieran a ocurrir hechos como la
Gran Depresion de los afios 30”. (p.19)

Pero MD no se queda en la
generalidad y apunta al por qué el estado de la
teoria econdmica hace que los economistas no
entiendan la realidad econdmica:

Los pocos que entienden la teoria
econémica, y la mentalidad de los
economistas, dijeron que el no haber
identificado la crisis podria atribuirse a la
moderna macroeconomia de la corriente
principal que niega la posibilidad de que tales
cosas puedan ocurrir.  Los modelos
macroecondmicos son altamente matematicos
y estan construidos alrededor del supuesto de
que los mercados siempre se despejan; es
decir, que la oferta es igual a la demanda y que
se alcanza un punto de equilibrio. Esto excluye
la posibilidad de una recesion (p.19).
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Después de explicar la postura de
Keynes sobre la existencia de equilibrios con
desempleo, y la recomendacion de aumentar el
gasto publico financiandolo con deuda, MD
vuelve a sefialar que para los economistas
ortodoxos que no predijeron la recesion, la
economia siempre esta en equilibrio y que la
recesion es un signo de que hubo un shock —un
evento inesperado— que desplazo la economia
a un equilibrio mas bajo y que el libre mercado
hara que la economia vuelva a su nivel
anterior. Otros adoptan la postura de que el
endeudamiento y gasto gubernamental no es la
respuesta porque el endeudamiento incurrido
antes de 2007 es lo que ha conducido a la
recesion actual. MD explica que si hay
endeudamiento cuando la economia esta
creciendo, se crea un déficit estructural (el
cociente entre PIB y deuda se deteriora),
mientras que endeudarse cuando hay recesion
puede, quizas (sic) estar justificado. La
calificacion de los valores emitidos por un
gobierno endeudado que lo sigue haciendo,
puede bajar y obligarle a pagar tasas de interés
mas altas. MD dice que mientras la economia
parece estar en crisis, los economistas no
cambian y siguen siendo tan engreidos como
siempre.
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