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Multiples tendencias anuncian que el capitalismo esta llegando a su fin/ II

Teoria del estancamiento del capitalismo monopolista financiero
JULIO BOLTVINIK

Tasas de crecimiento anual del PIB cada vez menores. Japoén,
Estados Unidos y Union Europea (por periodos desde 1960)
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Fuente: elaboracién propia a partir de Grafica 1.1 de Foster y McChesneyop.cit. , p. 4 LA JORNADA

n The Great Financial Crisis (2009), John Bellamy Foster y Fred Magdoft (FyM) se
reconocen como herederos de una tradicion:

“Mucho mas que otros, este libro resulta de ‘estar parados sobre los hombros de
gigantes’ que a su vez estaban parados sobre los hombros de gigantes. Esta construido
sobre los fundamentos establecidos por Paul Baran, Paul Sweezy y Harry Magdoff, quienes
a su vez se apoyaron en Marx, Veblen, Schumpeter, Keynes, Kalecki, Steindl y Minsky”

(p-8).

Estos autores sentaron las bases para el diagndstico central del libro de FyM: “la Gran
Crisis Financiera ha superado a todos los shocks econdémicos que la precedieron a finales
del siglo XX. Tanto la economia de EU como la del mundo en su conjunto estan en un
estado de decadencia aguda, enfrentando lo que probablemente sera un estancamiento
prolongado” (pp.11-12). A pesar de la prosperidad de los afios 50 y 60 del siglo pasado,
“algunos economistas radicales, keynesianos y marxistas, desafiando la visiéon dominante
de la época, continuaron planteando el tema del estancamiento, sosteniendo que seguia
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siendo el problema central de la economia capitalista monopolista y que la prosperidad de
los afios sesentas dependia de estimulos insostenibles de corto plazo” (p.14). Foster y
Robert McChesney (FyMc) en The Endless Crisis, 2012, sefialan que aunque la nocion del
estancamiento como el estado del capitalismo contemporaneo es cada vez mas generalizada
entre lideres empresariales y hacedores de politica,

“hay muy poca explicacion de este estado de cosas. La teoria econdomica convencional
no ha mostrado ser capaz de hacer esta tarea. La mayor parte de los economistas se aferran
a la conviccidn de que el estado natural del capitalismo es el pleno empleo y el crecimiento
rapido, y que eventualmente el mercado hard su magia. En contraste, nosotros
argumentamos que esta es unacrisis sin fin porque fluye inexorablemente del
funcionamiento de lo que llamamos capitalismo monopolista financiero” (pp. vii-viii).

FyMc senalan que Paul Krugman ha calificado la crisis actual como la Tercera
Depresion (la primera fue la Larga Depresion que siguid al panico de 1873 y la segunda fue
la Gran Depresion de los afios treinta) y también como el retorno del Estancamiento
Secular” (hipotesis manejada entre 1930 y 1950). Habria que anadir que Krugman, Premio
Nobel de Economia, en su libro The Return of Depression Economics, afirmd: no sabemos
como ocurren las crisis, reflejando de un plumazo el verdadero estado de la ‘ciencia’
econémica. También dice que en Japon entre 1991-2002 la economia siguid estancada a
pesar de que se adoptaron las medidas usuales de politica. Califica, ante ello, de
sorprendente y preocupante el optimismo de los economistas y su creencia en que saben
como enfrentar las crisis. FyMc citan dos libros muy recientes (2011 y 2012) que utilizan el
término estancamiento en sus titulos y presentan fuerte evidencia sobre la desaceleracion
del crecimiento econdmico en el primer mundo (véase grafica).

En El Capital Monopolista (1966), Paul Baran y Paul Sweezy (ByS) sefialaron:

“...no hay manera de evitar la conclusion que el capitalismo monopolista es un sistema
auto-contradictorio que tiende a generar cada vez mas excedente pero que no provee las
salidas de consumo y de inversion requeridas para su absorcion... Puesto que el excedente
que no puede ser absorbido no sera producido, se sigue que el estado normal de la
economia capitalista monopolista es el estancamiento...lo que significa la sub-utilizacioén
cronica de los recursos humanos y materiales disponibles...En ausencia de fuerzas
compensatorias [que estimulan la demanda y] que no forman parte de la ‘ldgica elemental’
del sistema, el capitalismo monopolista se hundiria més y mas en un pantano de depresion
cronica...” “La cuestion para el capital monopolista no es si estimular o no la demanda.
Tiene que hacerlo so pena de muerte. (pp.108 y 113, edicién en inglés, 1966).

So6lo seran promovidos estimulos a la demanda compatibles con los intereses del
capitalismo monopolista, como los esfuerzos de ventas (publicidad y mercadotecnia) y
gastos gubernamentales civiles y militares. ByS parten de que

“la competencia (pequefias empresas que producen una fraccion despreciable de una
produccion homogénea de su rama) ha dejado de ser la forma predominante del mercado,
lugar que actualmente ocupan las empresas grandes que producen una parte significativa de
la produccién de su rama de actividad, y que pueden controlar sus montos y precios. No
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podemos abstraer esta forma dominante ni introducirla como un mero factor modificador;
tenemos que incluirla en el centro mismo del esfuerzo analitico, (p.6).

Desde Teoria del desarrollo capitalista (1942), Sweezy resumia asi los mas
importantes efectos de los mercados monopolistas en el funcionamiento capitalista (cito
solo algunos): 1) suben los precios de las mercancias monopolizadas; 2) la tasa de ganancia
unica de la competencia es sustituida por una jerarquia de tasas de ganancia; 3) se acentiian
las tendencias a la baja de la tasa promedio de ganancia y al subconsumo; 4) se bloquea la
inversion en las industrias monopolizadas y se aglomera el capital donde hay mayor
competencia, lo que lleva a que la tasa de ganancia pertinente para las decisiones de
inversion sea mas baja.

Tanto FyM como FyMc han actualizado los anteriores planteamientos para formular la
teoria del estancamiento del capitalismo monopolista financiero. FyM también sefialan que
se apoyan en un poco conocido planteamiento de Keynes sobre el papel contradictorio de
las finanzas en la economia capitalista:

“La bolsa de valores misma, sugirié Keynes, fue sobre todo un producto de los intentos
de los inversionistas de reducir los riesgos asociados con la inversion productiva mediante
la tenencia de derechos a la riqueza escriturados en papel y por tanto facilmente
transferibles. Pero una vez que esto ocurrid, el capitalismo adquirio crecientemente un
aspecto dual reflejado en dos estructuras diferentes de formacion de precios: la de los
productos fisicos y la de los activos financieros. Cada uno operado por separado. Al quedar
convertidos los activos de largo plazo de las corporaciones en compromisos financieros de
corto plazo,surge la posibilidad, argumentd Keynes, que la economia fuera mas y mds
rehén de la especulacion, generando mas y mas volatilidad e inestabilidad.. . Para Keynes,
la estructura de las finanzas modernas propiciaba un desacoplamiento periddico entre el
mercado de activos financieros y la produccion, y la posibilidad de que las burbujas
especulativas seguidas de su inevitable estallido pudieran desestabilizar el sistema en su
conjunto” [Citan aqui una profética frase de Keynes: “los especuladores pueden no hacer
dano cuando s6lo son burbujas en una corriente firme de espiritu de empresa; pero la
situacion es seria cuando la empresa se convierte en burbuja dentro de una vordgine de
especulacion’] (Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero, Fondo de Cultura
Economica, 4* edicion, 2003, p. 167). (FyM, p. 16)

El argumento de Sweezy y Harry Magdoff (SyM), quien fue coautor central de Sweezy
después de la muerte de Baran, explican FyM, es que la tendencia al estancamiento crea las
condiciones para un viraje en el papel de las finanzas en el capitalismo: de ayudante
modesto a fuerza impulsora. La especulacion financiera se convirti6 en segunda
locomotora del crecimiento dada la debilidad de la primera, la inversion productiva. El
endeudamiento creciente se institucionalizo y el sistema se volvid mas y mas dependiente
de burbujas financieras cada vez mas grandes. SyM se percataron que la esencia del
capitalismo monopolista es el abrazo simbiotico entre estancamiento y financiarizacion.
Seguiré¢ abordando esta tendencia, una de las siete enumeradas en la entrega anterior
(12/12/14).
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