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En la economia de nuestro tiempo suele importar mas lo que los empresarios y los inversionistas financieros
creen que estad ocurriendo que lo que realmente ocurre. En efecto, si creen que las cosas estan mejorando,
aumenta su confianza e invierten, con lo cual las cosas realmente empiezan a mejorar. Cuando las cosas estan
mejorando pero los inversionistas no lo perciben asi, dejan de invertir, retiran su dinero del pais y la situacién
empieza a empeorar. Por esta razon, se vuelven importantes el manejo de la informacién econdémica y en
particular la manera en que las cifras se presentan. El lunes el presidente Zedillo anuncié que en el segundo
trimestre de este afio el PIB tendrd un crecimiento ““cercano al 5 por ciento" respecto del mismo periodo de
1995. Este pronéstico suena muy optimista: trasmite la idea de plena recuperacién econémica. Examinemos si
es asi.

En el primer trimestre de este afio el PIB decreci6 en 1 por ciento respecto al mismo trimestre de 1995. Esto fue
motivo de mucho festejo la semana pasada. El decrecimiento del PIB se interpret6 como un signo de
recuperacién econémica! La razén de ello es que se le comparaba con la caida pronosticada del 3 por ciento.
Como decia aquel famoso anuncio del vaso medio lleno o medio vacio: ““cuestion de enfoques". El PIB del
primer trimestre de 1996 (anualizado) fue de 1,252.9 miles de millones de pesos, que representa 1.8 por ciento
menos que el correspondiente al primer trimestre de 1994. Si interpretamos el crecimiento ““cercano al 54"
como 4.5 por ciento, el PIB anualizado del segundo trimestre serd 1,255.4 miles de millones de pesos, lo que
representaria 6.5 por ciento menos que el correspondiente al mismo periodo de 1994, lo cual se explica porque
en 1995 el PIB del segundo trimestre disminuyd en 10.5 por ciento respecto de 1994. En cambio en el primer
trimestre de 1995 la disminucion habia sido solamente del 0.8 por ciento respecto de 1994. A la luz de estos
datos, la situacion pronosticada por el Presidente para el segundo trimestre no parece nada optimista, puesto
que la situacién del segundo trimestre de 1996, al compararla con sus antecedentes historicos, como se ve con
las cifras presentadas, seria mas mala que la del primero. Asi, el PIB pronosticado para el segundo trimestre de
1996 resultaria casi idéntico al del primer trimestre (mayor en 0.2 por ciento), por debajo de las relaciones
estacionales usuales entre ambos trimestres, lo que haria esperar un incremento mayor incluso en ausencia de
cualquier crecimiento econdémico. Por ejemplo, en 1993, afio de casi nulo crecimiento econémico, el PIB del
segundo trimestre fue 2.7 por ciento mayor que el del primero. El prondstico, entonces, lejos de expresar
crecimiento prevé otro leve retroceso.

Sin embargo, su impacto publicitario ha sido muy optimista. Barranco Chavarria comento ayer en su columna de
Reforma cémo esto ha modificado los prondsticos econémicos para el pais de la influyente Merril Lynch, asi
como la reaccién de optimismo del Financial Times. Es probable que su efecto real en el comportamiento de los
inversionistas haya sido también favorable.

Los signos de la economia son contradictorios. Aunque la industria manufacturera se recuper6 en el primer
trimestre, como resultado basicamente del aumento de las exportaciones, no lo hicieron las actividades
econdmicas mas asociadas a la demanda interna, como la construccién (que decreci6é casi en 7 por ciento
respecto del mismo periodo de 1995), o el comercio, los hoteles y los restaurantes (que decrecieron en mas del
9 por ciento). Los datos sobre la baja en las ventas al menudeo (17.7 por ciento en el periodo enero/marzo
respecto al mismo periodo del afio anterior) amplifican lo anterior (Reforma, 23/05). Tampoco los datos de la
disminucién del desempleo abierto en lo que va del afio son contundentes: por una parte porque la tasa de abril
de este afo, 5.9 por ciento, es so6lo cuatro décimas menor que la de abril del afio pasado (6.3 por ciento) y
porque ambos son sustancialmente mas altos que el nivel anterior a la crisis: 3.8 por ciento en abril de 1994 y
s6lo 3.0 por ciento en abril de 1993. En segundo lugar, porque la leve disminucién del desempleo abierto podria
estar explicada en parte por un aumento en la proporcion de personas que trabajan menos de 35 horas a la
semana involuntariamente (del 9.4 por ciento al 12.1 por ciento entre abril de 1995 y el mismo mes de 1996).
Ademas, aumentd también la tasa de ““presién general" que incluye, ademas de los desempleados, los que
buscaron empleo para cambiar trabajo o tener un segundo trabajo.

Aungue hay signos de reactivacion en algunas ramas y aunque algunos indicadores dejaron de deteriorarse, no
hay una recuperacion plena de la economia. El pronéstico para el segundo trimestre no es de crecimiento sino
de estancamiento, pero ha sido habilmente manejado para tener un efecto positivo en las expectativas de
quienes deciden el futuro de nuestra economia. Cuestion de juegos estadisticos.



